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Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera de

huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer
En langsiktig hallbar investering kdnnetecknas av att ett bolag utvecklar och
erbjuder innovativa produkter och tjanster. Bolaget ska ocksd agera for att
minimera den negativa paverkan pa manniskor och milj¢ samt ha god affarsetik och
inte bryta mot internationella konventioner.

Citroneer AB bedriver diskretionar portféljférvaltning och investeringsradgivning. |
investeringsbeslut inom portfoljforvaltningstjansten beaktas negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer. Citroneer har som utgangspunkt att vara langsiktig
investerare och uppdraget att ge sina kunder en bra avkastning pa lang sikt. Vi tror
att god avkastning uppnas genom att vi investerar i bolag som kan uppvisa en
hallbar affarsmodell och vars ledning och &gare respekterar och tilldmpar
internationella normer avseende miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och
affarsetik.

Analys

Investeringsanalysen bestar av en beddémning av investeringens forutsattningar att
generera finansiell avkastning, det finansiella instrumentets egenskaper samt vilka
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling
som en investering ar forknippat med. Citroneer baserar till dvervagande del
investeringsbeslut baserade pa exponering via fonder och bérshandlade fonder
vilket innebar att fokus ligger pa att bedoma hallbarhetsprofilen for relevanta
fonder. Vilka faktorer som beaktas varierar men bedomningen borjar oftast med att
utvardera fondens hallbarhetsprofil. Som underlag for analysen anvander vi intern
analys i kombination med externa leverantorers hallbarhetsklassificering. Samtliga
dessa faktorer paverkar vart beslut huruvida en investering ska genomféras eller
inte. Var hallbarhetsanalys innebar att vi gor en beddémning av en fonds positiva och
negativa hallbarhetskriterier, i vilken utstrackning forvaltaren har mojlighet att
forvalta den relevanta strategin i linje med kriterierna och i vilken grad fonden
dverensstammer med kundens hallbarhetskrav. | tillagg validerar vi fonden mot
externa mattstockar som exempelvis artikelklassificering enligt SFDR och/eller
MSCls hallbarhetsbetyg. Citroneer anvander fonder med positiva
hallbarhetskriterier i hogsta mojliga utrackning dar dessa inte vasentligen paverkar
den underliggande tillgdngstypens risk och avkastningsprofil. Vi anpassar aven
portfoljer efter kunders egna hdllbarhetskrav dar dven negativa kriterier kan
beaktas.
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Bedomning / beslut

Nar analysen av fonden ar genomford bedomer véra portfoljférvaltare de negativa
konsekvenserna relativt kundens hallbarhetskrav och vilken eventuell paverkan pa
fondens risk och avkastningsprofil som hallbarhetskriterierna medfor. Baserat pa
resultatet av den analys som utforts fattar vara férvaltare beslut om en investering
ska genomforas eller inte. | de fall férvaltaren bedémer att en hog hallbarhetsprofil
kan uppnas utan att man gor avkall pa risk och avkastningskrav kan fonden komma
att inkluderas i samtliga kunders portfoljer. | fall dar forvaltaren beddémer att hogre
hallbarhetsstandard kan uppnds, men inte utan paverkan pa risk och
avkastningskrav anpassas fondvalet efter den specifika kundens hallaberhetskrav.

Vér placeringskommitté ("Capital Markets Board”) har hallbarhet som en separat
punkt att behandla vid varje fondanalys. Dar protokollférs nya investeringar,
eventuella hadllbarhetsrisker och om huruvida investeringen paverkar negativt
relativt alternativa investeringsmojligheter eller kundkrav.

Atgarder / kontroll

Vart analyserade och selekterade fondunivers ar begransat i termer av antal fonder.
Kombinationen av begransat antal fonder samt att vi ar langsiktiga investerare
Oppnar mojligheter for oss att pa djupet lara oss fonderna och dess
forvaltningsstrategier. Det ger oss Okad forstaelse for investeringsobjektens miljo-
och klimatpaverkan liksom eventuella negativa konsekvenser de kan ha for
manskliga rattigheter. De fonder vi investerarar i har dokumenterade processer for
sitt hallbarhetsarbete och hog transparens vilket underlattar vart hdllbarhetsarbete.
m en fond vid en kontroll faller utanfér kundernas placeringsriktlinjer rapporteras
det till ansvarig forvaltare for eventuell avweckling av fonden.

Valja bort

Vi staller krav pa vara fondforvaltare att exkludera kontroversiella vapen, kdrnvapen,
civil vapenproduktion, termiskt kol, tobak och okonventionell olje- och
gasutvninning. Vi kraver aven att vara fondforvaltare avstar investeringar i foretag
som bryter mot FN:s Global Compact principer, ar rodflaggade i MSCls ESG
controversies rating, eller som inte har utvarderats for en hdllbarhetsrating.

Engagemang

Vi staller krav pa att de forvaltare av fonder som vi inkluderar i portféljférvaltningen
har en engagemangspolicy for foretagsstyrning som utover aktieagarvarde och
bolagsstyrning aven adresserar miljo- och klimatarbete och social utveckling.
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Internationella standarder

Vi har valt att folja de tio principerna i FN Global Compact och FN:s vagledande
principer for foretagande och manskliga rattigheter. Nar vi utvarderar potentiella
investeringars negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kontrolleras dven om
fondforvaltare atagit sig att efterleva internationella standarder och
uppforandekoder.

Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for
hallbarhetsfaktorer

Med negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer avses faktorer som kan verka
negativt for hallbar utveckling. Hallbarhetsfaktorer &r definierat i
Disclosureforordningen som miljoérelaterade, sociala eller personalrelaterade fragor,
respekt for manskliga rattigheter samt bekampning av korruption och mutor. Infor
investeringsbeslut beaktar vi negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Foljande
kriterier beaktas i forekommande fall och i den man data finns tillganglig. Samtliga
faktorer beaktas inte for alla investeringar och ar inte lika viktiga for alla fonder men
investeringar analyseras utifran de kriterier som ar vasentliga for den specifika
fondens strategi och tillgangsslag.

Vi kontrollerar alltid foljande prioriterade faktorer:

e Negativa miljorelaterade konsekvenser. Bolag som: Bidrar till allvarlig miljo-
och klimatskada.

e Negativa sociala och personalrelaterade konsekvenser. Bolag som: Kranker
ILO om arbetstagares rattigheter.

o Negativa konsekvenser for manskliga rattigheter och bekampning av
antikorruption och mutor. Bolag som: Kranker manskliga rattigheter och
folkratt - agnar sig at korruption och ekonomisk kriminalitet.

Obligatoriska indikatorer som galler for investeringar

Matt pa utslapp, policy for jamstalldhet, energiférbrukning etcetera hamtas primart
fran fondforvaltare samt fran MSCI. Obligatoriska indikatorer inkluderar MSCl:s ESG
betyg och SFDR-klassificering. | tillagg kontrollerar vi fondens sammanlagda
kolutslappsintensitet, synkronisering med parisavtalets malsattning for
temperaturokningskontroll, oberoende styrelserepresentation och jamstalldhet i
styrelser samt ovanstdende negativa kriterier.

Indikatorer som galler for investeringar i statliga och Gverstatliga enheter
Tillforlitliga data och metodik saknas for denna typ av emittenter. Vi utvarderar
kontinuerligt datatillganglighet och investeringsprodukter och hallbarhetsstrategier
for att nar tillgangliga metoder finns pa plats aven inkluderar statliga och
dverstatliga emittenter i hallbarhetsanlaysen.
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Redogorelse for hur vara finansiella radgivare beaktar huvudsakliga negativa
konsekvenser

Radgivning uppstar i samband med att ett nytt diskretionart avtal kommer till stand
eller nar placeringsinriktningen for en kund forandras. Vid dessa tillfallen ar
foretaget skyldig att inhdmta den information som ar nodvandig for att forsta
vasentliga fakta om kunden, forutom kunden mal, ekonomiska situation och riskvilja
stammer dven radgivaren av kundens hallbarhetspreferenser. Radgivaren ansvarar
for att dokumentera kundens kriterier i placeringsbilagan, forvaltningen skots
utifrén hur kunden vill att vi ska beakta huvudsakliga negativa konsekvenser. |
slutandan ar det kundens placeringsreglemente som styr vilka fonder som ar
aktuella for portfoljen.
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